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LE MINIMONDE SPRL (societé privée a responsabilita limitée)

Codice impresa 0822.408.659 - Codice REID (IVA) 0822408659
Avenue d’Auderghem 230 Etterbeek (Bruxelles)

Capitale Sociale € 30.000,00 i.v.

PERIZIA DI STIMA DEL VALORE DELLA QUOTA DI PARTECIPAZIONE
DETENUTA DALLA SOCIETA’ PARMA INFANZIA SPA
ALLA DATA DEL 31 DICEMBRE 2016
Il sottoscritto Mulazzi Stefano nato a Parma il 27/2/1957 con studio in Parma via Chiavi
5/E, iscritto all’Albo dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili di Parma al N.°
207/A, con verbale del Consiglio di Amministrazione del 27 gennaio 2017 della societa
Parma Infanzia spa ha ricevuto l'incarico di procedere alla valutazione peritale della
quota di partecipazione della societa di diritto belga “Le Minimonde” societé privée a
responsabilite limitée.

Oggetto dell’incarico

La presente Relazione di Stima del patrimonio sociale alla data del 31 dicembre 2016, ¢
redatta per stabilire il valore economico ragionevolmente attribuibile alla quota di
partecipazione del 15% della societa di diritto belga “Le Minimonde” societé privée a
responsabilita limitée, al fine di procedere in seguito alla cessione della quota stessa, ad
un prezzo non inferiore al valore che risultera dalla presente perizia.

I dati, documenti e informazioni su cui la perizia si basa sono stati ottenuti direttamente
dalla societa. Ne consegue che scostamenti rispetto alle conclusioni raggiunte nella
perizia potrebbero risultare da imprecisioni, errori ed omissioni nelle informazioni
fornite allo scrivente.

Il documento principale di analisi & costituito dei bilanci approvati dall’assemblea dei
soci della societa “Le Minimonde sprl” relativi all’anno 2014 e 2015, e dalla situazione
contabile al 31/12/2016 predisposta dagli amministratori e rappresenta le risultanze
dell’attivita svolta nel corso dell’anno 2016 e la situazione patrimoniale alla data del
31/12/2016.

Avvertenze

Le conclusioni raggiunte devono essere interpretate alla luce delle seguenti ipotesi:

* la valutazione della quota sociale ¢ stata effettuata in ipotesi di continuita aziendale,
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corso, al fine di sincerarsi dell'insussistenza di eventuali passivitd potenziali non rifiesse

nella situazione patrimoniale di riferimento.

Cronistoria e dati identificativi

La societa Le Minimonde sprl” & stata costituita in data 15 gennaio 2010 con atto del
notaio Edouard De Ruydts, con un capitale sociale di euro 30.000,00 sottoscritto fra i soci
fondatori:

- Proges societa cooperativa a responsabilita limitata con sede in Parma Via Colorno 43
con una quota di euro 25.500 pari al 85% del capitale sociale;

- Parma Infanzia spa con sede in Parma Via Budellungo 45/a con una quota nominale di

euro 4.500 pari al 15% del capitale sociale.



La sede legale della societa € posta in Avenue d’Auderghem 230 Etterbeek Bruxelles —
Belgio- (Comune della Regione di Bruxelles), ove svolge I’attivita di gestione dell’asilo
nido.

La societa ¢ amministrata da un Consiglio di amministrazione formato da due
amministratori.

Suddivisione del Capitale Sociale

Alla data del 31 dicembre 2016 il capitale sociale & pari a € 30.000,00 (interamente

versato) e risulta cosi suddiviso:

Seacio guota nominale quota
in euro percentuale
Proges soc coop 1l 25.500,00 85,00%
Parma Infanzia Spa 4.500,00 15,00%
' TOTALE  30.000,00 100,00%

Attivita esercitata

.“Oggetto sociale indicato nell’atto costitutivo & particolarmente ampio e spazia dalla
gestione di asili nido, scuole materne, residenze per anziani e studenti alberghi e colonia
ed altre attivita che abbracciano una ampia tipologia di servizi alle persone ed alle cose;
ma ai fini della presente perizia si precisa che ’unica attivitd avviata ed attualmente
gestita, come risulta dai registri pubblici, consiste nella gestione di asilo nido (definizione
in lingua :activités des creches e garderies des enfants) ed i dati economici analizzati si
riferiscono a tale attivita.

La societa ha acquisito in locazione un locale in Avenue d’Auderghem 230 Etterbeek
che, a seguito di rilevanti lavori di ristrutturazione & stato adibito alla gestione dell’asilo
nido per I’accoglienza dei bimbi, figli del personale impiegato presso la Commissione
Europea ed ¢ stato denominato”La flute enchantée”.

I lavori di ristrutturazione e le relative autorizzazioni al funzionamento hanno richiesto
tempi lunghi e solo verso la fine dell’anno 2012 & stata avviata attivita.

E’ stata ottenuta specifica autorizzazione all’esercizio dell’attivita di accoglienza dei
bambini per il locale posto in Avenue d’Auderghem 230 Etterbeek rilasciato da OFFICE
DE LA NAISSANCE ET DE L’INFANCE per l’accoglienza di 36 bambini
simultaneamente presenti di etada 0 a 6 anni .

La struttura di asilo nido € inserita nel sistema dei servizi accreditati da parte della
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dipendenti a fempo pieno ed 8 a part-time, come e

La contabilita & gestita da una consulente esterno.

I bilancio dell’anno 2014 e 2015 risultano depositati presso i pubblici registri dello Stato
del Belgio.

I dati risultanti dai bilanci depositati per gli anni 2014, 2015 e 2016 hanno costituito la
base di riferimento per procedere alla valutazione in oggetto.

In particolare sono stati presi in esame i dati delle schede contabili dei beni
ammortizzabili, materiali ed immateriali. I dati dei debiti e crediti risultano dai bilancio

ed attesati dagli amministratori.
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L’attivita dell” asilo nido gestito dalla societd Minimonde sprl, & alquanto atipica. E’ stata
avviata in via specifica per far fronte alla domanda di questi servizi per il personale della
Commissione Europea ed a questa rimane esclusivamente destinata.
La valutazione della quota societaria non puod prescindere da questa condizione specifica
e puntuale; si ¢ pertanto ritenuto di considerare le singole voci caratteristiche della
struttura patrimoniale della societa opportunamente rettificate, e le prospettive di
redditivita che ne possono derivare.
Si ¢ tenuto presente che I’obiettivo della presente perizia, mira a determinare il valore del
patrimonio netto per poi individuare il valore ragionevolmente attribuibile alla quota di
partecipazione del 15%. B’ bene precisare che la determinazione del valore di una quota
di minoranza puo risultare penalizzato in funzione di scarsa appetibilitd di mercato in
quanto con una percentuale, in questo caso del 15%, il potenziale acquirente si troverebbe
" “in una posizione subalterna nelle decisioni strategiche sia per scelte di politiche di
1 b‘i.l‘ancio, di investimento e di futuri rendimenti del capitale investito, non potendo
_incidere sulle decisioni aziendali. Inoltre ai sensi dell’art.10 dello statuto sociale &
prevista la clausola di gradimento nei confronti dell’acquirente la quota, il che limita
fortemente I’appetibilita sul mercato.
L’attivita svolta da Minimonde sprl ha richiesto investimenti iniziali di vario tipo:
in primo luogo 1 costi di allestimento locali; altri costi di avviamento e costituzione, tutti
ammortizzati su un arco temporale di 8 anni.
Per questi elementi, che rappresentano una parte consistente delle attivita, si & proceduto
ad una puntuale analisi per capirne le origini e se sussistano ragioni per un loro
mantenimento in quanto contribuiscono ancora ai processi produttivi o se invece debbano
essere svalutati in quanto hanno esaurito il loro contributo.
Nello specifico sono stati individuati una serie di costi che sarebbe stato piu ragionevole
imputare al conto economico nei vari anni anziché procedere ad una loro capitalizzazione
con successivo ammortamento per un arco temporale di 8 anni. Questo criterio ha
comportato la rettifica del conto economico dell’anno 2016 e la corrispondente variazione
dello stato patrimoniale per gli importi successivamente esposti corrispondenti ai- costi

capitalizzati che si ritiene non abbiano pill ragione di essere mantenuti. Se ne



La situazione patrimoniale di seguito riportata & stata redatta dagli amministratori

secondo 1 criteri del bilancio di esercizio e desunta dalla scritture contabili; ogni singola
voce di bilancio ¢ stata esaminata ed il valore & stato confermato o rettificato per le
ragioni di volta in volta illustrate.

Immobilizzazioni immateriali: valore netto di bilancio 173.145,94 cosi formate

costi di impianto (frais de lancement) importo di bilancio netto 128.201.17.

cosi costituito:
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62.500,00 i 62.500,00
Architecte 50.661,40 5.716,62 44 644 78 44 944778
Totale immobilizzazioni 288364 51 115.218.57 1 173.145.95

1) Macchinari ad attrezzature importo di bilancio netto 10.780.15,

cosi costituito:

si tratta di spese per le attrezzature materiali utilizzate per Iattivita quotidiana i cui
valori sono ricavati dal libro cespiti ammortizzabili per un costo storico di euro 28.027,06
ammortizzate per un totale di euro 17.246,91, il costo residuo & ragionevole conservare.

2) Mobili ed arredi importo di bilancio netto zero

c0si costituito:
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Si confermano gli importi
2) Altri crediti : importo da bilancio 7.798.41
Credito TVA 7.607.14
Imballaggi 191,27
Si confermano gli importt
3) Disponibilita liquide : importo da bilancio 150.494.99
Conti correnti bancari 137.320,75
Carte di credito 23,24

GO
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Depositi cauzionali 11.851,90 :
2?90 3
s et 1299.10 inifanat
Si confermano gli importi
4) Qneri fiscale da riportare : importo da bilancio 9.708.54
Si confermano gli importi
Riepilogo attivo circolante:
Descrizione Valore nominale | Valore perizia
Crediti Commerciali 59.952,95 59.952,95
Altri crediti 7.798.41 7.798.,41
Disponibilita liquide 150.494,99 | 150.494,99
Oneri fiscali da riportare 9.708,54 9.708,54
Totale attivo circolante 227.954,89 | 227.954,89
- Debiti .
‘Debiti . Valore di bilancio  496.565,00
1) Debiti commerciali : importo da bilancio 35.710.72

“I’importo deriva dalle fatture annotate nelle scritture contabili.

Si confermano gli importi

2) Debiti fiscali, salari e enti sociali

: importo da bilancio 30.604.28

Si confermano gli importi

3) Altri debiti :

importo da bilancio

430.250,00

Cauzioni
Finanziamento soci
Si confermano gli importi

Riepilogo debiti:

250,00
430.000,00

Descrizione Valore nominale | Valore perizia
Debiti commerciali 35.710,72 35.710,72
Debiti per saalri e enti sociali 30.604,28 30.604,28
Altri debiti 430.250,00 | 430.250,00
Totale attivo circolante 496.565,00 | 496.565,00
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perché un periodo piti fungo pud comportare un elevato grado di incertezza e probabili

nuovi investimenti per mantenere la struttura attuale.
Quindi si ipotizza di proiettare tale media nei prossimi tre anni e determinare il valore

attuale considerando il tasso del 6,5% derivante da:

rendimento investimento senza rischio 2%
tasso inflazione 1,5%
tasso di rischio 3%



Descrizione

Utile da bilancio

Utile periziato

Anno 2014

2.255,00

2.255,00

Anno 2015

70.809,00

0

70.809,00

Anno 2016

101.536,49

-65.701,67

35.834,82

Media utili triennio
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Tassazione 33,00%

-11.979,00

Utile netto

24.321,00

Avviamento: pari al Valore
attuale utili per tre anni al

tasso 6,5%
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Riepilog@ Valutazione del patrimonio sociale

ﬁwna Bilancio al 31/12/2016 | Valutazione da perizia

‘Immobilizzazioni immateriali 173.145,94 107.444.27
Immobilizzazioni materiali 10.780,12 10.780,12
Spese allestimento locali 113.785,01 113.785,01
Immobilizzazioni finanziarie 341,07 341,07
Crediti commerciali 59.952,95 59.952,95
Altri crediti 7.798,41 7.798.,41
Depositi bancari 150.494,99 150.494,99
Risconti attivi 9.708,54 9.708,54
Totale attivita 526.007,03 460.305,36
Patrimonio netto
Capitale sociale 30.000,00 30.000,00
Utili /perdite precedenti -102.094,46 -102.094,46
Utili esercizio 101.536,49 35.834,82
Totale patrimonio netto 29.442.,03 -36.259,64
Passivita
Debiti commerciali 35.710,72 35.710,72
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Debiti dipendenti ¢ oneri sociali 30.604,28 30.604,28
Altri debiti 430.250,00 430.250,00
Totale passivita 496.565,00 496.565,00
Conclusioni:

Riepiloge valutazione

patrimonio netto -36.260,00
valore attuale redditi futuri 64.413,00
valore patrimonio netto periziato 28.153,00
valore della quota del 15% 4.223,00

Per quanto sopra esposto, del metodo di valutazione adottato il pin possibile
oggettivo e prudenziale, in adempimento dell’incarico conferito, in piena coscienza
si attesta che alla data del 31 dicembre 2016 il valore del patrimonio sociale ¢ paria . -
euro 28.153,00 cui corrisponde il valore della quota del 15% ad euro 4.223,00 (euro . -
quattromiladuecentoventitre) .

Parma li 20 aprile 2017
In fede
1l Perito

Dott. Stefano Mulazzi
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VERBALE DI GIURAMENTO DI PERIZI A EXTRAGIUDIZIALE
Cron. ,/\.'( ’;

L’anno 2017 questo giorno 1O ( Vieasiee ) del mese di aprile

alle ore }_‘)‘, (C  nel Tribunale di cui sopra.

Avanti al Funzionario sottoscritto & comparso:

il Dottor Stefano Mulazzi nato a Parma il 27/2/1957 residente in Fontevivo (PR) Via Di
Vittorio 11, di professione Dottore Commercialista con studio in Parma via Chiavari 5/E,
il quale, avendo proceduto alle necessarie operazioni, presenta ’avanti estesa relazione
peritale, composta da n. 12 di pagine, timbrate per ogni foglio, redatta per incarico e a
richiesta di PARMA INFANZIA SPA, con sede in Parma Via Budellungo 45/a codice
fiscale 022722303494, iscritta al Registro imprese di Parma al n. 022722303494, Rea n.
224524, chiede di asseverarla con giuramento.

A seguito di che, previa ammonizione a sensi di legge, ¢ stato deferito allo stesso il
giuramento richiesto, che ha prestato pronunciando le parole:

“giuro di avere bene e fedelmente proceduto alle operazioni affidatemi al solo scopo di
Jar conoscere a chi spetti la verita”,

Letto, confermato e sottoscritto.

Il Funzionario di Cancelleria Il Peritg 7 / -
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